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A i i fgabe  1 (Verse-liictieiies 20 Piinkte) 

I.:iiIsc:lioi(lt;ri Sir ,jc~n.c~ils tliii.ili Aiikrt~iizt~ii tl(:s c~iitsl)rcc:li(~ii(l(~ii I:t>ltlt~s. 01) tlio t'olg(:ritlcri Aiiss;igoii \ \ . i i I i i .  

oilvi f'alscli siiitl. Fiii. , j ( ~ l c s  riclitig g(ls(it.zt(: Krciiz erliiilt cii Sio ciiiicii l'iiiikt . fiir , jc~l(,s l < ~ 1 1 1 ~ ~ i ~ 1 i i i 1 1  

;(,s(>tztcA Kreiiz eiiieii hliiiiisl~uiikt. so  tlki,ss gill: E(Niclit-\\'isscii) = E(Rate11) = 0. Sici erlir~lt~t~ii , / ( ~ l o ( , l i  
iiisgt~sariit l'iir Aiilga1)c. 1 liciiiie ricgiitiv(> Purikt.zah1. 

1 I ) C:(:iiiälS ROSS (1978) ist das C'/\ l)hI wi(ler1cgt. n-cbiiii  keiii Port i'olio (:xist,icri,. tliis ( l s - i i i i i  

efhzierit ist iiiicl l<oiriti Lcei.v(:i kiiiil'<> aiiliveist,. wtilii. CI ! ~ I ~ W I I  J 

( 2 )  Ist, kein risiliolos(~s \\:c:rt,l>iil~ici. ;irii I<apiLalriiarkt. \.oi.li;iiitleri, tlanii n.(,ist. tla,s Zc1.o Uc(a-t~oi.(Ic~lio 
(ziirii h~tarktl)oi.i folio) kcirie sysiciriiii.~,isc:lieil uiitl niir tliversifizier\);~.i.e R.isikcn a.ul. 

wahr U fi i lhc  1 1  I 

( 3 )  Urit~ersclieitlcii sicli a.m I<apitii!iiitirkt. tlic: Zinss;i.tzo Siii. C;eltlanla.gc i i i i t l  t<rctlit,aiifri;il~~~~t~, so 
resiiltierl liieraiis i r i i  G1eichgewic:Iit (iirie tloppell gek1iickt.c ~Tertpa.picikerinliiii(! mir Bon.ci.i iiiig 
\-oii Poi-tfolien i r i i t  risiko1osc:ri I3c~st,aiiclteileri. \\~\ln~ir. u i ' ; i lh( . l i  U 

(4,) 1st arii Kapitnlr~iarkt  nur c~irio hescl-1ränkt.e Krcclitaufnahiiie zur Firianzieriirig risk;iritc>i. 
Positioneii riiiiglich. so  ist die \Cc~rtpapierkerinliriie (t.cilweise) gekriiriiriit.. \ v ~ L I I ~  3 ftl1~-;(.11 IJ 

j?) Kann ani Kapit.iilrri:~rl<t, lrtliglic,li I<a.pit.al risil<olos a.ngclegt, aber  l;c.iii Kredit a,~ifgc~iiorii- 
riicii wercleii. so l)iltl(:ii ( 1 ~ 1 .  risikolose (I-Iab~ii-)Ziiissa~t,z i11it1 ditl ~r\va.rtc>tc: R.eritlit(~ 
h1iriiriiiirii-\'iiriiiiiz-130rtSolios (:1.(911z011 Eiir (lic ~'r\\ . i i~t( ' t t l  Itericlite ( i ( ~  %c>ro Bvt;i-Port.folios (ziiiii 
LIarkipoi-t folio). I I I I 1 

(ii) f < ; i ~ i r i  riiicl liisoli-cliiz ;~~isgc~s(~liloss(iii w(:i-(Ion7 so 1)ciii.iigl (las Be(;\ (It1h 15igciika.l1it;ilh ( ~ i i i c ~ x  

r i i ~  t i ~ i i ~ i i ~ ~  = 1.4, ivciiii t l ( t~s(~i i  ~c:rscii~iltliiiigsgr:i.ci 2 isi. i i i i c l  c , i i i  

~c~~gleic.lil)iii-i.s iiii\-c~rscliiiltl(it,~~s Iliii,oi-iic,liiiicri ciiiicii 13~ t  ; i l io(?[I i~i t~i i t<~~i  \.oii .J';,~~,~'"' - 0.7 I)i-sil zi 
\vt~Iir EI l ' i t l ~ ~ . l !  i I 

( 7 )  l)i(i .Ari\vc~iicliirig clcr Siclic~rli(~it sqiiivale~itriiet liocl(> ziii. (Irit.c~rric~liiiic~iis\~(~wcr~iiri~ s(>i LI clic. 
l<(~iiriliiis rlc~i. N~itzc~iii'iiril~t ioii ( 1 ~ s  13(~a~c~i.l crs \.oi,;iiis. \ \ Y I I I ~  [I I ' < ~ I , I . I I  " 1 

( 8 )  1)(.i I:rit i t  J. .-\l)l)i.onc:li gc~Iiiii.1 zii (1(>i i  Brut ioi~orgolic~iis\~~(~isoi~ tlci. lJiitoi.iic~liiii~~iisl~~~~~~~~~i i i i i g .  

\ i l  1 l l l l  1 

( 10) Uic. I)o\vrisi~lt~\\~;~Iii~sc.lic~irilic~lil.;~~i~ t1iiic.s 1'oi.t l'olios k;iiiii i i i i i  1)c~ri~c~Iiiic~i \ \ . t ~ i . t l ( ~ i i .  \ \ . o i i i i  ( I  
%ic~lir~ri(litt~ l < l ( ~ i i i c ~ i .  ist ;11s ( l i ( '  ( t i . \ \ . ; i ~ . i ( : ( ( :  1lt~iirlit.c~ (l(ls 1 l i i i i i i i ~ i i i i - ~ ~ a i ~ i a i i i z - l ) o i ~ t  I'olios. 

\ ~ I I  ' 1 l ' ; l l l l  I 



( I .l) ? i i i t . l i  i l i ' i i i  1i.-\,I';\OI;.\-.\iis\v;~IiIlui.iic~i.ii~iii hol1 (1;:is 1)oi.I l'olio g('\\.iiIiIl \ \ .OI . ( [ I , I I .  ( I ( , . , > ( ' I I  . I ' ;II .K('I zii  

I I i c 8 > t  i i i i i i i i  ( ' 1 1  I )e~n-iisicl~~-\\~iilii~sc~Iic~iiiIi~~I~I;c~iI i i r i i  % ( S I - i i i ~ h i c ' i i  isi \\.,IIII 8 1 I , I ~% 1 1  i 

! I ! J  111 l i i i i i i i i ~ r i  (lic. Vcsi.ic>iliiiig F ( R )  die Vc:i.i,c~:iiiiiig G(I i )  stocli;isi isc.11 ei.st,cr Or(1iiiiiig. so clorriiiiic>i.i 

t l i w  \-c,i.ic,ilung F( I? )  ( l ic>  Vci,leiliirig G ( R )  iiiclil iinbcdiiigl. sio(~1iastiscti z\vc\ii o r  Ortliiiiiig-. 

irii11i. 0 f;~151.11 !1 

I 2 i i 1  Lic3xt i'iii- (>in Poi-lfolio grriiäß derri S ~ ~ ~ n . l ~ t . : - ~ l i t i e x  eiiic, siipci.iort~ Pcrforrii:~ric:ci vor .  so wirtl oili 

ii.;iko;i\-c~lrser Iiivrstoi. (lic:scs Port,folio hclziiglicli c>iriei- 1)assi\.(~ii Slrat,egie iiiit glcic.lior Vol;itilil.iil 

1.01 Z I ( ' I I ~ > I ~ .  W ; ~ I N  n S;I~SI,II [J 

Aufgabe 2 (Uriternehrrierisbewertung mittels Entity-Verfahren - 20 Punkte) 

Fiir c l i c ,  SY .-{C; seieii I~c~ziiglicti des St,ictit.ags 31. Deze~ribcr 200G t'olgeride Inf'oi~riiat~ioiit~ii gegc:bcri 

i i i ( , l i i  l)ctriel)s~iot\vciitligc~s Verniögeii ( l ~ r  XY AG: 500.000 Eiiro:  

\ \( 'rt  (1~:s Freriiell<nl)ii als der SY AG: 2.00(!.00(i Eiiro: 
'1;)s S l i i ( ~ l t l - ~ I ~ i l ~  i ~ ) l i I < ; i l o i . :  0:2: 
13(~ttiliiit~fIi~icii1 (1(xr :\liti('ii (Ici >(Y '>\C; I)c~ziigli(~li tl(>s ~ l ; i i i ~ l i t i i i t l ( ~ ~ :  1..5: 
or\ \~; i l~l(~lo l ~ O i l ( I i t l ~  (10s ~ l ~ ~ l ~ l < l i ~ l ~ l ~ ~ s :  1'2.0~! l ~ i ~ ( l z ~ ~ l i l  1 

ii~il;c)losc~i- % i i i ~ h i i i z  i i l)( ,r  ii,ll(' Lniif'ztlit(.ii: r,.Oo I)i .c>zi~ii t  

I > ( > i i  l)liiiii)iiiiii:.i~ii. cloi i  l)l;iii-(:c~niii~i- und \~c~i~liisirc<~~iii~iiigc~ii i i i i < l  < l< l i i  (tltiraiis ;il)gc~lc~itc~lc~ii) 1)1;i111<;i- 

~~ii,illIii~sic~ili~~ung~~~i tI(1i SI. .:\C t'iii. tlie J n h i c  1007 1)is 2000 (Sii(.lil;iig jr1vciIs 31. 12 ) I < i i ~ i i i c ~ i i  I'olg~~iitlo 
\ \ i > i - i  ( ,  : i i i  1 OO( i  E1ii.o) ($111  i i o i i i i i i ( ~ i i  wert1t:ii: 



( 1 1 1  /.:I i i i i i  i i b I i i  Si(, i I i i s  I { ( ~ i i c l i t c ~ f ' o r c i i ~ i . i i i i ~ ;  i I( ' i -  1 i : i g < ~ i i i . ; i i 1 ) i i i i I ~ i ' I ~ ( ~ i .  i i i i t l  c l i : i i  cliii(.Iisi.\i~~il I l i i  1 1  ~ ( , \ \ - O ! ; ~ , I I ( ~ I I  

l i ; i ] ~ i t  i il1~o~ii~iis;ii L ( i i i i i  c s i .  IIc~i.iic~Iisic-lil iqiiiig i I , s i -  S i ( ~ i i ( ~ i . c ~ ~ h l ) i i i . i i i s ) .  ( 4 )  

I.:i i i i i i  i c , l i i  Si(, t i ( , i i  ( : i i t ( . i  t ic~liiiiciiis\vc~i.i ( a l s  1 I ; i i . I i t  \ \ . (%i . i  (Ii's l*:igc,ril~il~it ;ilsj t 1 i . i  KY :\C; i i i i ( . I i  i I ( > i i i  

I.:iii i i~~- \~c~i l i i l i i . c~ i i  i i i i i  l~i.i~i~-(';tsli-llo\vs ziiiii lIc~n.i~rt.iiii;s.;I i ( . l i i  iig l ) o z i ~ ~ i ~ l ) ( ~ i  2i)ilO ( ~ ( , I I ~ ~ I I  5 1 , '  
i I , i l ) i ~ i  iIii\~oii iiiis. iliiss t l i c .  l(.(ztc> 1->l;iiiiiiigsi-c,c,liiiiiiig f ' o i . t ~ ; ( ~ h ( ~ l i i . i ( ~ t ) ( ~ i l  \\.ii.(l. ( 4 )  

A i l fgabo  3 (Lower P a r t i a l  M o n i e r i t s  20 Puiiktc) 

l ) i i l  /iil'iillig< I<oii(lito Ir' c~itic~s lloi.t.i'olios I)osit,zt i'olg(liitl(> 1)ic~liioliiiiktioii 

( i i )  l i ( > ~ . ( ~ l i i ~ ( - ' i i  Si? c1a.s Lowor Pa.rtia1 hloiii<>rit iiulltcr Oi.(liiiiiig Eiir eine Zieli,eii(li(.t: i i i  11öki(, tl('i 
oi.\\.iii.t ()teil zukiiiii't igcm Itctiidit,e. Was g i l ~ t  t1a.s Lower t'n.i.tiiil hloment riiill(cr Ortliiuiig ;iii'! (6 )  

(11)  Ui:i.c~liiicn Sie t1a.s Lower Part.ia1 LIoriieiit erstcr Ortli~iiiig Ciir eine Zielrcii(1ite iri Ilöki(t ( 1 ~ 1 -  

<)i.\\.iirt(.tt'ti ziikiinf'(.igcri Reridite. Was gibt da s  Lowcr Part ial  h'lomerit erster Ortlriung an'! ( 5 )  

(i:) Iic1rc,c.liiic:ii Sie tlas Lower Pa.rtia,l h/lon~ent. zweitcr Ordiiiirig fiir eine Zicilrciit1it.e i r i  IIiilic tlvr 
(3i.n.;ii.(,f3teii ziikiiiil'tig(~ii Kendit,e. Wa.s gibt (las Lo~ver Pai.t.in1 hionient zweiter Ordriiiiig nri'! (5) 

(tl ) Erkliii-t.11 Sie kiirz (verba.1) den  Zusa.rririieri~ia.rig zwisclieii ( I ( i i i i  Lower Pa.rtiti.1 h'loineiit. ~ i r i l l t  ( 1 1 .  

Or(1iliitig urid deiii V~iliic: a.1 Kisk eines Irivestriic:ii(.s. (4)  


